San Salvador, 12 de marzo de 2015.

LORES DE
BUSNBoR. S A DE CV.
16 MAR. 2015
Licda. Ana Virginia Samayoa
Superintendenta Adjunta de Valores R D%U‘})Cg'm
Superintendencia del Sistema Financiero bota: ,
Presente.

Estimada Licenciada Samayoa:

En cumplimiento a lo establecido en el titulo cuarto, articulo doce, literal b), de la normativa
RCTG-10/2008 Referente a las “Obligaciones de Informacion del Representante de los Tenedores
de Valores”, le remitimos copia certificada por notario del Acta niimero uno de Junta General
Ordinaria de Tenedores de Valores de Titularizacién emitidos a cargo del Fondo de Titularizacién
Hencorp Valores LaGeo Cero Uno (FTHVGEQO1), celebrada el 08 de enero de 2015.

Atentamente,
/
C/__,::,":—":‘ X Cosa de Corredpres de Boten
Jaime Grijalva )
Presidente

Sysvalores, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa’
Representante de los Tenedores de Valores del Fondo de Titularizacién
-Hencorp Valores- LaGeo Cero Uno.

! Cambio de denominacién social de Citivalores, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Balsa, a Sysvalores, S.A de C.V,, Casa de Corredores
de Bolsa, segtn consta en la Escritura Pablica de Modificacion del Pacto Social de la sociedad, debidamente inscrita al nimero 32 de
Libro 3127 del Registro de Sociedades que lleva el Registro de Comercio de El Salvador.

CC. Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. — Lic Javier Mayora Re-Gerente General

Sysvalores, S.A de C.V., Casa de Corredores de Bolsa.
Urbanizacién Madre Selva, Calle Llama del Bosque Poniente, Edificio Avante Local 3-11, Antiguo Cuscatlan.
Teléfono: 2132-8340
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ACTA NUMERD URG de Junta General Ordinarla de Tenedores de Valores de Tﬁuiar:zac:en“a. ‘Fargo dei FC}NB’@
DE TITULARIZACION HENCORP YALORES LAGEC CERO UNG (FTHVGECQO1), celebrada a las ‘e@nxcé“iiﬁfr%s Cg‘n

treinta minutos del dia ocho de enerc de dos mil guince. Se encuentran representados ef cchenta.v-des nor
ciento de los tenedores de los valores emitidos, asi:

Tenedor Cantidad de Valores

AFP CONFIA S.A. {FONDD DE PENSIONES) $ 105,000,000.00
AFP CRECER, 5.A. (FONDO DE PENSIONES) 140,330,000.00
PRIVAL SECURITIES, INC. 10,000,000.00
BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR 9,600,006.00
BANCO AGRICOLA, S.A. 5,600,000.60
CAPITALES Y SERVICIOS, S.A. DE CV. 4,0580,000.00
FONDO DE DESARROLLO ECONOMICO 1,000,000.00
LA CENTRAL DE SEGUROS Y FIANZAS, S.A. DECV. 300,0006.00

TOTAL § 234,7206,600,00

Los presentes ratifican su voluntad de celebrar Junta Generai Ordinariz de Tenedores de Valores, de
conformidad con el Articuio Setenta vy Ocho de la Ley de Titularizacion de Activos. Estando presente el designado
por &l Representante de los Tenedores de Valores, Licanciado faime Alfonso Grijalva Vinueza, quien presidisa la
sesién, y habiendo acordado los reprasentantas de los Tenedores de Valores que actie como Secretario de la
misma el sefior Kelvin Salvador Meiia Cortez, se dio por iniciada la sesidon v por unanimidad de votos acusrdan
aprobar la siguiente agenda:

Asuntos de Caracter Ordinario:

R e

Estabiecimienta de Qudrum.

Aspectos Relevantes de la Integracion del Fondo de Titularizacion.

Aspectos Financieros Relevantes para ia Operacidn del Fondo de Titularizacion.

Informe de Presupuesto {Ingresos y Gastos) del Fondo de Titularizacion.

Ratificacion o modificacion del Representante de los Tenedores de Valores def Fondo de Titularizacidn,
Ratificacidn o modificacion del periodo de contratacion del Representante de los Tenedores de Valores
del Fondo de Titularizacion.

Ratificacion de ios emolumentos del Represeniante de los Tenedores de Valores del Fendo de
Titularizacion.

Nombramiento del Suplente de! Renresentanie de los Tenedores de Valores del Fondo de Titularizacion.
Otros Puntos de interés,

Desarvollo:

i

2

Establecimiento del Qudrum:

Acto seguido se procedio a vérificar el qudrum de asistencia, resultando que se encueniran presenies
v/o representados el ochenta y dos por ciento de os valores emitidos vy con derecho & voto, por [o que
hay quérum suficiente para tratar los puntos de Iz Agenda propuesta, segin consia en el acta de
quorum suscrita potr todos los asistentes, por el Representante de los Tenedores de Valores y por el
Secretario de la Junta, {odo de conformidad con lo establecido en el articulo doscientos treinia v nueve
del Cddigo de Comercio, por lo que as procedente continuar con ef desarroilo de la Sesidn.

Aspectos Relevantes de la Integracidn del Fonde de Titularizacion.

Se presenit a los asistentes los Aspecics Relevanies de la Infegracién del Fondo de Titularizacidn
Hencorp Valores LaGeo Cero Uno (FTHVGEQODL), compuestos por los antecedentes de LaGen, S5.A. de
C.V,, quien es el originador del Fondo, ias aprobacienes con las que conid ia emision v [as caracteristicas
con que fuercn emitidos los Tiulos de Deuda 2 cargo del Fondo de Titularizacién Hencorp Valores
LaGeo Cero Uno (FTHVGEQD1). Los Tenedores se dieron por enterados y ratifican |6 expussto.




Aspectos Financierss Relevantes para la Operacién del Fendo de Thularizacién.

Se presenid a los asistentes los Aspectos Financieros Relevantes parz e Operacion del Fondo de
Titularizacidn Hencorp Valores LaGeo Cero Uno {FTHVGEDOL), consistentes en los astados financieros
iniciales del Fondo v las transacciones v registros que contienen, Los Tenedores se dieron por enterades,
ratifican lo expuesto v aprobaron dichos estados financieros.

Informe de Presupuasto (ingresos y Gastos) del Fendo de Tiularizacidn.

Se presentd a los asistentes, el informe del Presupuesto de los Ingresos v Gastos para la Operacion del
Fondo de Titularizacidn Hencorp Valores LaGeo Cero Uno {FTHVGEODL), contenidos ademas en los
estados financieros inicizles del Fondo. Los asistenies estuvieron de acuerdo con dichos ingresos vy
gastos, habiendo solicitade explicaciones en algunos de los rubros vy cambios que se han realizado,
temas qua son tratades mas adelante n la presente sesién dentro del punte "Otros Puntos de Interés”.,
Los Tenedores se dieron por satisfechos vy raiifican el presupuesto de ingresos y gastos del Fondo de
Titularizacion.

Ratificacién o modificacion del Renresentante de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

La Junta General Ordinaria de Tenedores de Valores de Titularizacidn del Fondo de Titularizacion
Hencarp Valores LaGeo Cero Uno (FTHVGEGD1), acuerda ratificar de forma undnime a Sysvalores, 5.4 de
C.¥., Casa de Corredores de Bolsa, como el Reprasentante de los Tenadores de Vaiores.,

Ratificacién o modificacién del periedo de coniratacidn del Representante de los Tenedores de
Valores de Titularizacién.

ia lunte General Ordinaria de Tenedores de Valores de Titularizacidn del Fondo de Titularizacion
Hencorp Valores LaGee Cero Uno {FTHVGECO1), acuerds ratificar de forma undnime el periodo de
funciones de Sysvalores, S.A de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, como el Representante de los
Tenedores de Valores del Fondo de Titularizacian Hencorp Valores LaGeo Cero Uno (FTHVGEGOQ1). Dichs
perfodo serd durante la vida del Fondo a menos que dicho nombramiento sea revocado por parte de los
Tenedores de Vaiores.

Batificacién de los emolumentos del Reprasentante de los Tenedores de Valores de Titularizacidn.

La junta General Ordinaria de Tenedores de Valores de Titularizacidn del Fondo de Titularizacidn
Hencorp Valores LaGeo Cero Uno {FTHVGEQO1), acuerda ratificer de forma unénime los emolumentos
anuales para el Representante de los Tenedores de Valores, Sysvalores, 5.A de C.V., Casa de Corredores
de Boisa, por la rantidad de veinte mil déiares de ios Estados Unidos de América {118520,000.00)
anuales, durante Ia vigencia del Fondo. Esta Junta General toma nota que este monto fue aumentado
en $2,000.00 anusles, respecto al monto inicial de $ 18,000.00 anuales, situacién que fue explicada
ampliamente a esia Junta General y contenida més adelante en esta acta.

Hombramiento del Suplente det Representante de los Tenedores de Valores de Titularizacién.

la lunta General Ordinaria de Tenedores de Valores de Titularizacidn del Fondo de Titularizacion
Hencorp Valores LaGee Cero Uno {FTHVGEOD1), acuerda aprober el nombramiento de Prival Securities
£l Salvador, 5.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, como &l Suplente del Representante de los
Tenedores de Valores,

Giros Pentos de Interés,

ta Junta General Ordinaria de Tenedores de Valores de Titularizacidn del Fonde de Tiularizacion
Hencorp Valores LaGeo Cero Uno [FTHVGEOS1), acuerda lo siguienta:

a. Establecer que las Juntas Generales Ordinarias de Tenedores se calebren anualmente.

b. Los Tenedores colicitaron al Representante de ios Tenedores de Valores que se les remita de manera
trimestral los Estados Financieros del Fondo de Titularizacién, consistentes en Balance General y
Estado de Determinacion de Excedentes, emitidos por el contador del Fonde de Titularizacion
Hencorp Valores [aGeo Cera Une [FTHVGEQQL), asi también los estados financieros del Originador,
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los que deberan ser solicitados por &l Representante de los Tenedores de Valor
Fondo y no teniendo el primero responsabilidad sobre la oportunidad ni el conte
estados financieros.

Los Tenedores de Valores solicitaron una ampliacion en la explicacion dei cambio del porcentaje de
commisiones por estructuracidn a carge del Fondo de Titularizacion, por o gue se explicd lo siguienta,

Cont fecha 19 de diciembre de 2014, Hencorp Valores, 5.A., Titularizadora, en su calidad de
administrador del Fonde de Titularizacidn Hencorp Valores LaGeo Cero Uno (FTHYGEQQL), solicitd a
Sysvalores, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, como Representante de los Tenedores de
Valores, su aprobacion para realizar el siguiente cambio en las comisiones a cargo de dicho Fondo:
“a) Disminuir ef concepto de “Comisidn de Estructuracién” de 1.25% a 0.50% sobre el monte
colocado y b} Aumentar el concepio de “asesoria legal, asesoria financiera, promacidn,
capacitaciones y otros servicios gue sean necesarios” de 0.10% a 0.60% sobre el monto colocado. La
anterior solicitud estd amparada en ef procedimiento establecido en |2 cldusuia 13 del Contrato de
Titularizacion del Fondo de Titularizacidn Hencorp Valoras LaGeo Cero Uno (FTHVGEODL), el cual
requiere contar con la aprobacidn previa del Representante de los Tenedores de Valores para
realizar dicha medificacign”. En la misma notificacién Hencorp Valeres comunicd que el motive de
dichos cambios es “compensar a Hencorp Becsione Capital, L.C., por los diferentes servicios de
asesoria que brindé y gue fueron necesarios para culminar con éxito la emisidn de Valores de
Titularizacién de mayor monto en el mercado de valores salvadorefio”; para fo cual Hencorp Valores,
S.A. Titularizadora, estaba dispuesta a sacrificar un monto ain mayor de su comisidn a cobrar para
gue de tal manerz el Fondo de Titularizacidn saldria beneflciado con una reduccibn en la comisidh
total a pagar.

Considerando que el efecto neto de los cambios en las comistones solicitados sera positivo para 2!
Fondo de Titularizacidn Hencorp Valores LaGeo Cero Uno (FTHVGEQDSL), v por consiguiente también
lo serd para los Tenedores de Valores, va que habré un shorro de 0,25% sobre el monte colocado
{que equivale & un ahorro de § 719,050.00), liberando asf fiquidez que permite aurnentar la
cobertura del Fondo, fue aprobado proceder con los cambios solicitades, reduciendo la Comision
por “Bstructuracion” en 75 puntos base (pasando de 1.25% a 0.50% sobre el monto colocado) e
incrementando en 50 punios base el monto asignads para el concepte de “Asesoria Legal, Asesoria
Financiera, Promocidn, Capacitaciones y otros servicios que sean necesarios” (pasando de 0.10% a
0.60% sobre e! monto colocado) para compsansar a Hencorp Beestone Capital L.C.  Habiéndole
exprasado claraments a Hencorp Valores, Titularizadora, gue la compensacidon o pago @ Hencorp
Becstone Capital, L.C. no podrd ser superior al 0.5% del monto colecado. Los Tenedores se dieron
por enterados y ratifican {o expuesio.

. Los Tenedores de Valores sclicitaren una ampliacién de la explicacidn del cambio del monto de los

honorarios propuesios para el Representante de los Tenedores de Valores del Fondo, por lo que se
explicd que con fecha 2 de diciembre de 2014 Sysvalores, 5.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa,
es informada por parte de Hencorp Valores, S.A,, Titularizadora, en su calidad de administrador del
Fondo de Titularizacion Hencorp Valores LaGeo Cero Une {FTHVGEQO1), gue fue nombrada como
Representante de los Tenedores de Valores def Fondo de Titularizacidn Hencorp Valores LaGeo Cero
Uno (FTHVGEDD1) con honorarios de 518,000.00 anuales, v con fecha 2 de enero de 2015 Hencorp
Valores, S.A., Titularizadora, en su calidad de administrador del mismo Fondo de Titularizacion,
solicitd su aprobacién para incrementar el monto a pagar a Sysvalores, S.A. de CV,, Casa ds
Corredores de Bolsa, por fungir como Representante de los Tenedores de Valores, de § 18,000.00 a
$ 20,000.00 anuales. Como respuesta a dicha solicitud, v a pesar gue Sysvalores tenia la facultad
legal de aprobar dicho cambio, por el conflicte de intereses que le representaba porque ef posible
cambio implicaba un beneficio directo para Sysvalores, 5.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa de
$ 2,000 anuales, le respondié por carta al administrador def Fondo que someteriz dicha solicitud a
aprobacion de la Junia General de Tenedores de Valores del Fondo. Estos honorarios fueron
aprobados por esta Junta General de Tenedores en ef punto 7 de esta Acta.



Los Tenedores de Valores solicitaron a Hencorp Valores, S.A., Titularizadora, en su calidad de
administrador del Fondo de Titularizacién Hencorp Valores LaGeo Cero Uno (FTHVGEQOL) una
tercera calificacién de riesgos para el Fondo, por lo que se le pidié que cotizara con Fitch Ratings y se
lleve un plan de trabajo hasta que se obtenga dicha calificacion de riesgo adicional del Fondo. Este
gasto debera ser tomado del rubro “Asesoria legal, asesorfa financiera, promocién, capacitaciones y
otros servicios que sean necesarios” contenido en el presupuesto del Fondo de Titularizacion.

Los Tenedores de Valores solicitaron una modificacién a los documentos y contrato, segin
corresponda, que amparan el proceso de titularizacién del Fondo en comento, referente a la
redencién anticipada de los titulos valores por parte del originador, por lo que se solicité a Hencorp
Valores, S.A. Titularizadora, como administradora del Fondo FTHVGEQOL, la elaboracién de un plan
de trabajo al que se le dara seguimiento a través del Representante de Tenedores de Valores; dicho
plan debera contener el analisis juridico, la negociacidn con el originador, las demas actividades
necesarias a realizar y los plazos, hasta obtener el contrato y documentos, segin el caso,
modificados. Hencorp Valores, S.A,, Titularizadora expresd su interés en lograr dicha modificacién,
su impresién de que el Originador no deberia tener problemas para aceptarlo, y {os tramites con las
distintas instituciones involucradas que implicard un tiempo final que escapa a su control.

Sysvalores, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, informé a la Junta General de Tenedores de
valores del Fondo que ha solicitado a Hencorp Valores, S.A., Titularizadora, en su calidad de
administrador del Fondo de Titularizacién Hencorp Valores LaGeo Cero Uno (FTHVGEOO1), la
documentacién de soporte relacionado al cumplimiento en el uso de los fondos por parte del
Originador {LaGeo), documentacién que dicho administrador del Fondo estéd gestionando con el
originador.

Se hace constar que antes de la primera votacién la lista contenida en el Acta de Quérum fue exhibida a los
representantes de los Tenedores para su examen y fue firmada por éstos. No habiendo mds que tratar, se cierra
la presenta acta que firmamos, a las dieciséis horas y quince minutos de este mismo dia.
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de Corredores de Bolsg

Jaime Alfonso Grijalva Vinueza Kelvin Salvador Mejia Cortez
Representante de los Tenedores de Valores Secretario




..suscrito notario certifica que la presente fotocopia es fiel y conforme con su original, la cual
consta de dos folios y que he tenido a la vista para los efectos legales del articulo treinta de la Ley
del Ejercicio Notarial de la Jurisdiccion Voluntaria y de Otras Diligencias, extiendo, firmo y sello en
la ciudad de San Salvador, a los doce dias del mes de marzo de dos mil quince.







